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O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu encerrou o més de Maio com R$ 10.475.701,39 em seu Patrimbnio
Liquido, representando uma perda de -R$ 133.410,14 com relagdo ao més anterior e um aumento de R$ 376.605,70 com relacdo ao exercicio de 2017.
Observando o histérico dos Ultimos doze meses, obteve um crescimento de 15,15%. Também podemos observar a relagcdo Risco X Retorno da carteira de

investimentos.

Evolucéo Patriménio Liquido

Saldo inicial do ano

Evolucéo nos ultimos 12 meses Evolucdo em 2018

R$ 10.099.095,69 15,15% 3,73%
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Os limites de alocacao dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu seguem as diretrizes da Resolucao
CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, onde sdo classificados de acordo com o tipo de ativo e quando se tratando de fundos de investimento, de acordo

com os ativos que compdem sua carteira. Sendo assim, o mesmo encontra-se devidamente enquadrado.

Limites Resolucao 3.922

Fundos Saldo no Més Limite do RPPS Regularidade
Renda Fixa 10.022.816,37 100,00% 100%
Art. 79,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 8.465.465,21 84,46% 100% @
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 99.090,82 0,99%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.172.405,95 31,65%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.117.204,84 11,15%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 682.782,74 6,81%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 2.206.035,98 22,01%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.187.944,88 11,85%
Art. 79,1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF 1.557.351,16 15,54% 40% @
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.065.134,18 10,63%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 90.663,32 0,90%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 401.553,66 4,01%
Aplicacoes 10.022.816,37 95,68%
Conta Corrente 452.885,02 4,32%
CARTEIRA 10.475.701,39 100,00%
Disponibilidade 3.922
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Limites Resolugdo 3.922

Politica de Investimentos

Porcentagem Limite Limite Limite

Fundos do RPPS Limite Individual Minimo  “Y°  Mdximo
Renda Fixa 100,00% 100%

Art. 79, I, "a" - Titulos Publicos Federais - SELIC 0,00% 100% 0% 0% 100%
Art. 79,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 84,46% 100% 50% 67% 100%
Art. 79,1, "c" - FI (100% TPF) - Bolsa de Valores 0,00% 100% 0% 0% 0%
Art. 79, Il - Compromissadas 0,00% 5% 0% 0% 30%
Art. 79,111, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA 0,00% 60% 20% 0% 10% 30%
Art. 79, 1ll, "b" - FI de Indices RF - IMA ou IDKA 0,00% 60% 20% 0% 0% 30%
Art. 79,1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF 15,54% 40% 20% 0% 10% 30%
Art. 79, IV, "b" - Fl de Indices RF 0,00% 40% 20% 0% 0% 20%
Art. 79, V, "b" - LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,00% 20% 0% 0% 20%
Art. 7°, VI, "a" - CDB - Certificado de Depésito Bancdrio 0,00% 15% 250 mil 0% 0% 10%
Art. 79, VI, "b" - Poupanca 0,00% 15% 250 mil 0% 0% 10%
Art. 70, VII, "a" - FIDC - Sénior 0,00% 5% 0% 0% 0%
Art. 79, VII, "b" - FI Crédito Privado - Aberto 0,00% 5% 0% 0% 0%
Art. 79, VI, "c" - FI Debéntures 0,00% 5% 0% 0% 5%
Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 0,00% 30%

Art. 89,1, "a" - Fl Renda Varidvel 0,00% 30% 20% 0% 0% 15%
Art. 82,1, "b" - Fl de Indices de Renda Varidvel 0,00% 30% 20% 0% 0% 10%
Art. 89, 1l, "a" - FIA - Fundo de A¢bes 0,00% 20% 0% 5% 15%
Art. 82, 1, "b" - Fl de indices de Renda Varidvel 0,00% 20% 0% 4% 5%
Art. 89, Il - FI Multimercado - FIM 0,00% 10% 0% 0% 5%
Art. 89,1V, "a" - Fl em Participacoes - FIP 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 89, 1V, "b" - Fl Imobildrio - FIl 0,00% 5% 0% 4% 5%

Aplicacoes 95,68%

Iméveis 0,00%

Conta Corrente 4,32%

Carteira 100,00%

Disponibilidade X Recursos Aplicados X Alvo
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Durante o exercicio de 2018, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pdblicos do Municipio de Poxoréu alocou seus recursos nos Fundos de Investimentos listados abaixo. E
possivel observar algumas de suas principais caracteristicas técnicas como: gestao, taxa de administracao, benchmark e periodo de liquidez para resgate.

Fundos CNPJ Gestao Adn:?r:(iitdr'aagéo Benchmark Resgate
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 Caixa Econdmica Federal 0,20% IRF-M 1 D+0
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.111.384/0001-69 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,20% IRF-M D+1 du
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,10% IRF-M 1 D+0
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.327.340/0001-73 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,20% IMA-B 5+ D+2 du
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,20% IDKA 2 D+1du
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 24.022.566/0001-82 Bradesco Asset Management 0,20% IDKA Pré 2A D+0
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.484.558/0001-06 Bradesco Asset Management 0,20% IRF-M 1 D+0
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 Bradesco Asset Management 0,20% CDI D+0
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 13.400.077/0001-09 Bradesco Asset Management 0,20% IMA-B 5+ D+1du
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.861.554/0001-22 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,30% IMA-B D+1 du

Distribuicao por Indicador - Maio de 2018
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Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Pablicos do Municipio de Poxoréu obteve no més de maio um retorno de -R$ 150.212,36, equivalente a -1,48%. Assim, no ano de 2018
acumulou-se um retorno de RS 203.246,47 representando uma rentabilidade de 2,16%

Relatorio de Risco:

Performance Absoluta

Carteira 1,33% 0,90% 1,05% 0,36% -1,48%
Retorno Financeiro 125.060,84 86.188,59 105.389,73 36.819,67 -150.212,36
Meta Atuarial 0,78% 0,81% 0,58% 0,71% 0,89%

Carteira

Retorno Financeiro
Meta Atuarial

Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%

1,33%

1,05%

0,90% 0,89%
0,71%
0.78% 0,81%

0.58%
0,36%

-1,48%

—e—Retorno Mensal -m-Meta Atuarial

Estatistica Consolidado - 2018

Meses acima da Meta Atuarial: 3 Carteira 2,16%

Meses abaixo da Meta Atuarial: 2 Retorno RS 203.246,47

Retorno Mensal Méximo 1,33% jan-18 Meta 3,82%

Retorno Mensal Médio 0,43% Meta Atuarial IPCA + 6%

Retorno Mensal Minimo -1,48% mai-18 Retorno 2017 R$1.041.935,06 e
Sharpe 0,04

Volatilidade 22,59%

VaR -1,89%



Pode-se observar a rentabilidade dos principais indices do mercado financeiro que influenciam diretamente na rentabilidade dos ativos que o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores PUblicos do Municipio de Poxoréu aloca seus recursos. Também é possivel verificar o histérico de rentabilidade dos fundos de investimentos da carteira.

Indicadores
IRF-M 1 CDI IMA-B IDKA 2 Poupanca IPCA Ibovespa Délar Selic IPCA + 6%

2017 11,11% 9,92% 12,79% 13,61% 6,33% 2,95% 26,85% 1,50% 7,00% 9,12%
jun-17 0,89% 0,81% 0,16% 0,79% 0,59% -0,23% 0,30% 1,99% 10,25% 0,26%
jul-17 1,05% 0,80% 4,00% 2,53% 0,53% 0,24% 4,80% -5,37% 9,25% 0,73%
ago-17 0,90% 0,80% 1,34% 0,97% 0,50% 0,19% 7.46% 0,52% 9,25% 0,68%
set-17 0,74% 0,64% 1,81% 0,91% 0,47% 0,16% 4,88% 0,66% 825% 0,65%
out-17 0,62% 0,64% -0,38% 0,80% 0,43% 0,42% 0,02% 3,44% 7,50% 0,91%
nov-17 0,62% 0,57% -0,76% 0,26% 0,43% 0,28% -3,15% -0,47% 7.50% 0,77%
dez-17 0,57% 0,54% 0,83% 1,16% 0,40% 0,44% 6,16% 1,42% 7,00% 0,93%
jan-18 0,59% 0,58% 3,40% 0,77% 0,40% 0,29% 11,14% -4,40% 7,00% 0,78%
fev-18 0,54% 0,46% 0,55% 0,63% 0,39% 0.32% 0,52% 2,61% 6,75% 0,81%
mar-18 0,66% 0,53% 0,94% 1,59% 0,39% 0,09% 0,01% 2,43% 6,50% 0,58%
abr-18 0,51% 0,52% -0,14% 0,82% 037% 0,22% 0,88% 4,73% 6,50% 0,71%
mai-18 0,20% 0,52% -3,16% -1,02% 0,50% 0,40% -10,87% 7.35% 6,50% 0,89%
12 meses 8.17% 7,66% 8,72% 10,67% 552% 2,85% 22,40% 15,20% - 9,03%

2,52% 2,64% 1,48% 2,81% 2,06% 1,33% 0,46% 1297% 6,50% 3,82%

60,00%

50,00%
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3000% | TN e CDI
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20,00%
-=-=-Ibovespa
10,00%
0,00%
jan-17  fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18
Rentabilidade
Fundos 2017 12 meses mar/18 abr/18 mai/18 2018
Renda Fixa
Art. 7°,1,"b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10,93% 7,.99% 0,64% 0,49% 0,19% 2,45%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14,91% 10,13% 1,30% 0,43% -1,86% 2,25%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,17% 6,96% 0,32% -0,64% -4,62% 0,29%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,40% 10,05% 1,48% 0,69% -0,84% 2,87%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 15,82% 12,41% 1,61% 0,70% -0,91% 3,57%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10,92% 7.99% 0,65% 0,50% 0,17% 2,43%
Art. 7°, 1V, "a" - FI Referenciado RF ou RF
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,35% 7.90% 0,52% 0,51% 0,50% 2,62%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 12,39% 6,78% 0,36% -0,65% -4,68% 0,20%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,80% 8,66% 0,92% -0,17% -3,14% 1,40%



No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu durante o exercicio de 2018, assim como suas
movimentagdes e realocagdes do periodo. No més de maio ndo teve nenhuma movimentacao.

Extrato Consolidado Poxoréu Maio de 2018
jan/18
Cc vinculada Financeiro Inicial Aplicacao Resgate Amortizagdo  Rendimento  Rent. %

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 3927 cc 60156-7 113.507,50 646,83 057% 114.154,33
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 3.549.837,65 -452.869,10 45.687,69 129% 3.142.656,24
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 450.733,56 -453.173,73 2.440,17 0,59% 0,00
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 777.226,28 350.000,00 39.658,60 492% 1.166.884,88
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 87.279,84 580.000,00 2.848,73 0,96% 670.128,57
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 2.129.951,08 16.749,14 0,79% 2.146.700,22
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 1.159.807,86 6.654,22 057% 1.166.462,08
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Ag. 1458-3 cc 24227-6 1.037.951,45 5.962,02 057% 1.043.913,47
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 90.485,55 441344 4,88% 94.898,99
Aplicacdes 9.396.780,77 9.545.798,78
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 702.314,92 709.272,63
Caixa 60156-7 18.733,54 596,97
Bradesco 24227-6 738,74 1.363,14
Banco do Brasil 10459-0 682.842,64 707.312,52

10.099.095,69 930.000,00 -906.042,83 125.060,84 133% 10.255.071,41
fev/18

Resgate Rendimento

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 3927 cc 60156-7 114.154,33 609,34 0,53% 114.763,67
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 3.142.656,24 34.663,24 1,10% 3.177.319,48
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 1.166.884,88 6.267,30 0,54% 1.173.152,18
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 670.128,57 3.755,95 0,56% 673.884,52
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 2.146.700,22 29.210,14 1,36% 2.175.910,36
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 1.166.462,08 6.052,55 0,52% 1.172.514,63
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Ag. 1458-3 cc 24227-6 1.043.913,47 5.126,77 0,49% 1.049.040,24
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 94.898,99 503,30 0,53% 95.402,29
Aplicagées 9.545.798,78 9.631.987,37
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 709.272,63 748.223,22
Caixa 60156-7 596,97 18.451,11
Bradesco 24227-6 1.363,14 1.744,05
Banco do Brasil 10459-0 707.312,52 728.028,06

mar/18

Resgate Rendimento  Rent. %
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 3927 cc 60156-7 114.763,67 733,51 0,64% 115.497,18
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 3.177.319,48 41.343,04 1,30% 3.218.662,52
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 1.173.152,18 416.000,00 -416.000,00 5.635,32 032% 1.178.787,50
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 673.884,52 9.988,49 1,48% 683.873,01
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 2.175.910,36 34.963,35 1,61% 2.210.873,71
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 1.172.514,63 7.608,42 0,65% 1.180.123,05
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Ag. 1458-3 cc 24227-6 1.049.040,24 5.481,84 052% 1.054.522,08
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6 95.402,29 339,89 0,36% 95.742,18
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0 0,00 416.000,00 -704,13 0,92% 415.295,87
Aplicagoes 9.631.987,37 10.153.377,10
Iméveis 0,00 0,00
Conta Corrente 748.223,22 65.937,74
Caixa 60156-7 18.451,11 173791
Bradesco 24227-6 1.744,05 1.744,05
Banco do Brasil 10459-0 728.028,06 62.455,78

10.380.210,59 d -416.000,00 H 105.389,73 1,05% 10.219.314,84




abr/18

Resgate Amortizagdo

Rent. %

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Aplicacdes
Iméveis
Conta Corrente

Caixa 60156-7
Bradesco 24227-6
Banco do Brasil 10459-0

Ag. 3927 cc 60156-7
Ag. 553-3 cc 10459-0
Ag. 553-3 cc 10459-0
Ag. 553-3 cc 10459-0
Ag. 1458-3 cc 24227-6
Ag. 1458-3 cc 24227-6
Ag. 1458-3 cc 24227-6
Ag. 1458-3 cc 24227-6
Ag. 553-3 cc 10459-0

115.497,18
3.218.662,52
1.178.787,50

683.873,01
2.210.873,71
1.180.123,05
1.054.522,08

95.742,18

415.295,87

10.153.377,10

0,00

65.937,74

173791
1.744,05
62.455,78

563,53
13.764,51
-7.519.91
4.723,89
15.460,34
5.843,34
5.328,12
-622,51
-721,64

0,49%
0,43%
-0,64%
0,69%
0,70%
0,50%
0,51%
-0,65%
-0,17%

116.060,71
3.232.427,03
1.171.267,59

688.596,90
2.226.334,05
1.185.966,39
1.059.850,20

95.119,67

414.574,23

10.190.196,77

0,00

418.914,76

1.171,09
S 37/
414.591,94

mai/18

Resgate

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Aplicagoes
Iméveis
Conta Corrente

Caixa 60156-7
Bradesco 24227-6
Banco do Brasil 10459-0

Ag. 3927 cc 60156-7
Ag. 553-3 cc 10459-0
Ag. 553-3 cc 10459-0
Ag. 553-3 cc 10459-0
Ag. 1458-3 cc 24227-6
Ag. 1458-3 cC 24227-6
Ag. 1458-3 cc 24227-6
Ag. 1458-3 cc 24227-6
Ag. 553-3 cc 10459-0

116.060,71
3.232.427,03
1.171.267,59

688.596,90
2.226.334,05
1.185.966,39
1.059.850,20

95.119,67

414.574,23

10.190.196,77

0,00

418.914,76

1.171,09
3.151,73
414.591,94

10.609.111,53

-17.168,04 198,15

-60.021,08
-54.062,75
-5.814,16
-20.298,07
1.978,49
5.283,98
-4.456,35
-13.020,57

-17.168,04 X -150.212,36

0,19%
-1,86%
-4,62%
-0,84%
-0,91%
0,17%
0,50%
-4,68%
-3,14%

-1,48%

99.090,82
3.172.405,95
1.117.204,84

682.782,74
2.206.035,98
1.187.944,88
1.065.134,18

90.663,32

401.553,66

10.022.816,37

0,00

452.885,02

18.298,07
1.519,37
433.067,58

10.475.701,39




EUA

A observacdo do movimento
politico estadunidense refletindo
no ambito global, a exemplo da sua
saida do acordo nuclear com o Ir3,
pode impactar na  oferta
internacional de petrdleo, o qual ja
recebe influéncia pelo
estrangulamento da producao
Venezuelana, que provavelmente
acarretara em pressoes ainda
maiores no preco do petrdleo. O
foco do momento esta para o
impacto na inflagdo dos EUA e
ainda para a reacao dos paises
emergentes no tangente da
importacao de commodities.

A alta nos precos do petrdleo
imprimiu uma dindmica de um
maior risco de inflacdo nos Estados
Unidos. Esta pressdo inflacionaria
pode gerar novas altas nos juros
americanos e atrair capital
estrangeiro gerando problemas
para paises emergentes como o
Brasil que ficam menos atrativos.
Ainda como reflexo da alta do
petroleo enxergamos uma possivel
alta do dodlar impactando
positivamente em questoes
inflacionarias pelo mundo a fora.

Cenario Econémico | Maio /2018

indicadores econdmicos
financeiros dos EUA e da Europa
ndo estdo obtendo a performance
aguardada, o que refletird na
observacdo dos resultados dos
paises como um todo.

O inicio da aproximacao das
conversas de paz, entre a Coreia do
Norte e Coreia do Sul, a qual a
China esta com relevante papel de
intermediacao tem surpreendido o
mundo pelos seus avancos, o que
pode ser favoravel ao
fortalecimento do  continente
asiatico nas questdes politicas.

Brasil

Asia e Oriente Médio

Toda essa tendéncia econémica
que impacta o} cenario
internacional gerou o movimento
de emissao de titulos publicos de
paises ricos, entretanto o Banco
Central dos EUA (FED), assim
como o Banco Central Europeu
(BCE) diminuiram suas aquisi¢bes
destes ativos, ao passo que a
Europa ndo estd tendo o
desempenho econémico esperado.
Ressaltando-se ainda que os

O Brasil estd tendo a sua
economia atordoada pelo
descontrole politico do atual do
governo e o grau de incertezas no
cenario eleitoral presidencial do
ano. As incertezas de quem sera o
proximo presidente da republica
eleva o nivel de riscos enxergado
pelos investidores internacionais
que vao exigir maiores retornos
para seus investimentos.

Essa de atratividade

perda
causada pelo aumento daincerteza

eleitoral esta sendo alavancada
pela possibilidade de alta nos juros
Norte Americanos que aumenta a
atratividade de capital para la e
reduz a atratividade brasileira. Os
reflexos disso estdo principalmente
na balanga comercial, no valor do
délar e na necessidade de

aumentos na taxa basica de juros
Selic. Os juros mais altos
prejudicam os fundos de titulos
publicos e devem gerar quedas

pontuais nos fundos que os
possuem em carteira.
Em meio a toda essa

instabilidade o governo ainda
demonstrou fraqueza e dificuldade
de articulagdo e negociagdo
através da greve dos
caminhoneiros que prejudicou os
resultados econdmicos no més
gerando ainda mais inseguranca
para os investidores de titulos
publicos e prejuizos em diversos
setores.

Paises Emergentes

O reflexo do aumento do ddlar

junto aos paises emergentes
sobressai a influéncia do
movimento econdmico

internacional junto a Argentina e
Turquia, eis que um ddlar alto
enfraquece ainda mais os seus
sistemas econdmicos internos ja
fragilizados e sobretudo em paises
com uma divida publica alavancada
em dolar como a Argentina. O
enfraquecimento da economia de
nossos “Hermanos” enfraquece
nossas relacoes comerciais
podendo prejudicar o PIB brasileiro
principalmente em sua conta de
balanca de comercial.
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